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SINTESIS: Evolucion del Mercado Asegurador 2015. Corresponde a una exposicién de
cifras del Mercado Asegurador, que muestran la evolucion del mismo en los
afios recientes desde diversos puntos de vista.

A las Entidades y Personas sujetas a la supervision de la Superintendencia de Seguros de la
Nacion:

Tengo el agrado de dirigirme a Ustedes con el objeto de remitirles el informe correspondiente
a la Evolucion del Mercado Asegurador, correspondiente al periodo 2005 - 2015.

El objeto del mismo, es suministrar informacidén estadistica que permita, ademas de
dimensionar la importancia del Mercado Asegurador, analizar especialmente su evolucion a
través del tiempo.

En el Anexo | se describen el analisis y las consideraciones generales de la informacion
contenida en la presente Comunicacion, '

En los Anexos ll y lll se presentan los cuadros, los cuales también se encuentran disponibles
en planilla de calculo en www.ssn.gob.ar dentro de la seccion Informacion Estadistica y
Contable > Informacién de Estados Contables > Evolucion del mercado: altimos 10 anos.

A}j Saludo a Ustedes Atentamente.
i
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ANEXO |
EvoLuciON DEL MERCADO ASEGURADOR
Periodo Julio 2005 - Junio 2015
INTRODUCCION

El objetoc de este trabajo es suministrar informacién estadistica que
permita, ademas de dimensionar la importancia del Mercado Asegurador, analizar especialmente
su evolucion a través del tiempo. La mayor parte de la informacién se extrae de los Balances
Anuales cerrados al 30 de junio de cada afo, agregandose también datos provenientes de otras
fuentes de esta misma Superintendencia.

Las cifras que se incluyen en los Cuadros adjuntos como Anexo Il y IlI
contienen datos agregados correspondientes a todas las entidades que presentaron informacion
en cada uno de los periodos tomados en consideracidn, haciendo énfasis particular en las
transformaciones que el Mercado de Seguros tuvo en estos Gltimos afios.

A partir de este informe se incorpora un Anexo Il que contiene cifras del
Mercado Reasegurador Local, respecto a cantidad de operadores, intermediacion, empileo, cifras
globales de los estados contables e indicadores.

Para poder dimensionar y analizar este mercado es necesario anualizar
la informacidn presentada debido a la alta incidencia de los operadores extranjeros ya que estos
presentan sus Estados Contables Anuales al 31 de diciembre, difiriendo de los operadores
nacionales (al 30 de junio). Dicha estimacién anual se realiza al 30 de junio.

ACLARACIONES Y CONSIDERACIONES GENERALES

La fuente de informacion utiizada son los Estados Contables Anuales
presentados por las entidades aseguradoras e informacidbn complementaria remitida a este
organismo en caracter de Declaraciones Juradas.

La suma de los valores de los Cuadros, pueden presentar pequefias
diferencias respecto a los totales debido a ios redondeos realizados en los valores originales.
Ademas, las cifras utilizadas pueden sufrir rectificaciones en relacion a las publicadas con
anterioridad, y se debe tener en cuenta que algunas cifras continGan sujetas a revision.

Las variables generales utilizadas para el anaiisis han sido;

« Indice de Precios Internos al Por Mayor (IPIM) a junio de cada afio,
elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos para ajustar cifras en pesos.

s E! valor Poblacional utilizado es el estimado por el INDEC.

« El monto del Producto Bruto Interno se obtiene por la estimacion
trimestral de dicha variable para los trimestres il y IV de 2014 y | y li del afio 2015. Se ha
considerado la nueva serie base 2004 elaborada y actualizada por el Banco Central de la
Republica Argentina, lo que implica la modificacion de la serie publicada en comunicaciones de

% ejercicios anteriores.

i
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INDICE DE CUADROS

ANEXO Il - MERCADO ASEGURADOR

CUADRQ TiTULO

CONTENIDO

Datos generales del Mercado Asegurador.

Cantidad de Aseguradoras, Empieados, Produclores, Primas

1 Evolucien Anual Emitidas netas de Anulaciones e Indicadcres de !a Produccicn.
volucion Anua Serie 2005 — 2015.
a Primas Emitidas Netas de anulaciones - Mercado Asegurador. Apertura por Ramo de Actividad.
Evolucion Anual a Valores Constantes, Serie 2005 — 2015.
2
b Primas Emitidas Netas de anulaciones - Mercado Asegurador. Apertura por Ramo de Actividad.
Evolucion Anual a Valores Corrientes. Serie 2005 - 2015.
3 Estados Contables del Mercado Asegurador - Activo. Apertura de Cuentas de Inversiones, Créditos y Bienes de Uso.
Evolucion y Composicion Anual. Serie 2005 - 2015.
. Apertura por Tipo de Colocacion (Pais - Exterior). Estructura,
4 ESlaldo'Z Con(t;ables d_el_ _l\.'le';\cadcl! Asegurador - [nversiones. Variacion y Compasicion Porcentual.
volucién y Composicion Anual. Serie 2000 - 2015,
Estados Contables del Mercado Aseguradar - Pasivo, Patrimonio Apertura de Deudas, Estado de Resultados y Resultago Técnico.
5 Neto y Estado de Resultados. :
. > Serie 2005 - 2015.
Evolucién y Composicidn Anual.
Estado_s_Contables del Mercada Asegurador - Inversiones y Apertura del Resultado Financiero: Renta, Realizacign y Tenencia.
6 Rentabilidad. Serle 2009 — 2015
Evoiucion y Composicion Anual. )
7 Estados Contables def Mercado Asegurador - Reaseguro Pasivo. Apertura del Resultado del Reaseguro Pasivo.
Evolucion y Composicién Anual. Serie 2005 - 2015,
8 Estructura porcentual del Reaseguro Pasivo - Mercado Asegurador. Q?:rﬁl;:?c&‘; Ramo, Conleato, Modalidad y Canales. Incidencia
Evoiucién y Composicién Porcentual Anual. Serie 2005 — 2015.
9 Indicadores de los Estados Contables - Mercade Asegurador. indicadores de Endeudamiento, Solvencia e inversidn.
Evoiucion Anual, Serie 2005 - 2015.
Indicadores de Rentabilidad - Mercado Asegurador. . _
10 Evoiucion Anual. Serie 2005 — 2015,
1 Indicadores de Gestion y Costo - Mercado Asegurador. Serie 2005 — 2015.

Evolucion Anual.

ANEXO Il - MERCADO REASEGURADOR LOCAL

CUADRO _ TiTULO CONTENIDO
Cantidad de Reaseguradoras, intermediarios, Empieados, Primas
1 Datos generales de! Mercado Reasegurador. netas de Anulaciones, Indicadores de ia Proguccion y Primas
Evolucién Anual. Cedidas a Retrocesionarios. Cifras Anualizadas.
Serie 2010 — 2013,
Evolucién y Composicidn del Active, Pasivo, Patrimonio Neto y
2 Esia!do_s: Coagables d_t?i_é\ne';cadcl) Reasegurador. Estado de Resultados. Cifras Anualizadas.
volucion y Composicion Anual, Serle 2013 — 2015,
. indicadores de Endeudamiento y Solvencia, Inversion, Gestion,
3 Indicadores del Mercado Reasegurador. Costo, Téchicos y Financieros y de Rentabilidad.

Evolucién y Composicidn Anual.

Serie 2013 - 2015,
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ANALIS!S DE LA EVOLUCION DEL MERCADO ASEGURADOR

Para realizar un analisis del Mercado de Seguros a través del tiempo, son
muches los parametros a los que se puede recurrir, v para tener una idea acabada de los
cambios que se van registrando, se debe disponer de informacion variada que cubra los diversos
componentes de dicho mercado.

Por ende, en el presente informe se exponen cifras que permiten ver la
trayectoria en el tiempo de algunos de los principales factores que componen este sector.
incluye variables como cantidad de entidades que ofrecen la cobertura de los diversos riesgos,
personal que en ella se desempefia, intermediarios que llegan a los asegurables y asegurados y
cifras contables y de gestion que muestran la operatoria del Mercado Asegurador Argentino.

Es importante senalar que los valores cbservados en las series para el
afio 2008 evidencian una situacion aislada dentrc del comportamiento general del Mercado
Asegurador Argentino, relacionade con la crisis financiera internacional, por lo tanto debe
tenerse en cuenta en el analisis de las comparaciones respecto de este periodo.

Asimismo debe considerarse que las aceleraciones en los niveles de
crecimiento registrado en el dltime pericdo, se explican parcialmente por el contexto
macroecenomico.

s Operadores del Mercado

E! total de compafias que operaron en el mercado asegurador argentino
al 30 de Junic de 2015 asciende a 212, siendo 184 de entidades de seguros y 28
reaseguradoras |locales.

Cuadro N* 1: Canridad de Operadores

2005 2006 2007 2008 2009 2019 2011 2012 2013 2814 2015

TOTAL : 193 189 185 184 179 181 181 202 214 213 212

Aseguradoras 192 188 184 183 178 181 181 181 186 185 184

Reaseguradoras Locales 1 1 1 1 1 0 0 21 28 28 28
ASEGURADORAS

El total de entidades aseguradoras existentes al 30 de Junio de 2015
asciende a 184, de las cuales 16 se desemperian en Seguros de Retiro, 37 exclusivamente en
Vida (incluye: Colectivo, Individual, Previsional, Salud, Accidentes Personales y Sepelios), 15
con exclusividad en Riesgos del Trabajo y 5 en Transporte Publico de Pasajeros. Las restantes
111 entidades se dedican a operaciones de otros Seguros de Danos Patrimoniales, o hacen
operaciones “Mixtas” (es decir que cubren tantc Seguros Patrimoniales como de Personas).

Su evolucion durante el periodo 2005-2015, que puede observarse en
detalle en el Cuadro N° 1 Anexo |l, registra una tendencia descendente hasta 2009 debido a
diferentes medidas, que tendiercn a lograr un mercado de mayor competencia, transparencia y
solvencia.

En 2010 y 2013 se amplia la cantidad de entidades, principalmente por el
crecimiento de las Patrimoniales o Mixtas. Al mismo tiempo se sigue registrando una caida en
{as compaiias de Retiro.

b

HOJA 3 / 12



QSSN

SUPERINTENDENCIA DE
SEGUROS DE LA NACION

“2016 — Afio del Bicentenario de la Declaracién de la Independencia Nacional”

REASEGURADORAS LOCALES

Desde la implementacién del Nuevo Marco Normativo (2011) los
operadores que conforman esta actividad se han mantenido invariantes a partir del afo 2013.
Actualmente operan 28 reaseguradoras locales. La composicién del mercado esta formada por
19 entidades nacionales y 9 sucursales de entidades exiranjeras. Peor otra parte, 4 entidades
aseguradoras estan autcrizadas a operar en reaseguroc activos. El mercado reasegurador se
complementa con 77 Reaseguradoras Admitidas (Cuadro N° 1 Anexo HI).

+ Intermediarios

La intermediacion en el mercado se encuentra en manos de los asesores
productores de seguros (personas fisicas y juridicas) y los intermediarios de reaseguros que en
total alcanzan los 31.600 agentes.

Cuadro N* 2: Intermediacién

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

TOTAL 25200 25534 27.250 23055 24266 23.377 23.636 25570 27.872 28554 31.599
Productoros Asesores | 25.257 25504 27223 23.026 24230 23.342 23602 25539 27.840 28.534 31578
intermedlarios de 33 30 27 29 36 35 34 31 23 20 21
Reaseguro

Los “intermediarios” entre las aseguradoras y los usuarios, son los
Productores - Asesores de Seguros, quienes deben cumplir una serie de requisitos a fin de
poder actuar y gestionar los contratos que son llevados a cabo mediante su intervencién.

Al 30 de Junic de 2015 los Productores individuales eran 31.016,
mientras que la cifra de Sociedades habilitadas ascendio a 562.

l.a evolucién para el periodo 2005 - 2015, muestra un comportamiento
osc;lante hasta 2010. A partir de 2011 se registra un continuo crecimiento de un 6% promedio.
{Cuadro N° 1 Anexo I}

La intermediacion en el mercado reasegurador se mantiene estable
durante los ultimos 3 afos, observandose una caida importante, mayor al 25%, producto de la
nueva gestién reaseguradora. (Cuadro N° 1 Anexo ).

« Personal

La cantidad de empleados registrados en el mercado asegurador alcanza
las 30.430 vacantes, mostrando una tendencia creciente en toda la serie.

‘Cuadro N* 3: Niveide Empieo
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

TOTAL 22,707 22,969 24586 25811 25637 26457 27463 28625 20605 20901 30.430
Aseguradoras 22,707 22960 24586 25.811 25637 26457 27463 28625 29528 29.791 30301
Reaseguradoras Locales e - - -- - - - - 77 110 129

7
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La cantidad de empleados de las aseguradoras registra un paulatino
incremento a partir de 2005 (Cuadro N° 1 Anexo |1}, alcanzando en 2015 los 30.300 empleados.
La estructura en los ultimos afios muestra una mejoria en cuanto a la estabilidad del personal
ocupado luego de 2007, afio en que presentd la mayor cantidad de empleados temporarios,
nuevas modalidades de relacion laboral (contratos, pasantias, eic.), que no integran la planta
permanente de las compafias. Aunque cabe sehalar que este tipo de modalidades no se han
presentado como una caracteristica esencial en el mercado asegurador.

Las Reaseguradoras Locales por su parte, emplean a 129 agentes,
aumentando en dos tercios su planta desde &l inicio de la actividad.

En cuanto a la medicion del empleo se pueden establecer como indicador
importante al Promedio de Personal Ocupado por Entidad, demostrando que el sector durante
los Ultimos afios estd empleando a. mas cantidad de personas en forma absoluta
(independientemente del nimero de aseguradoras autorizadas).

- En el caso de las Reaseguradoras Locales se puede observar que va
mejorando el promedio de empleo por entidad, marcando un incipiente desarrollo del negocio.
(Cuadro N° 1 Anexo ).

+ Produccion e Incidencia Econémica de la Actividad

_ La actividad del sector se mide a través de la Produccién, entendiéndose
por tal al monto de las Primas Emitidas Netas de Anulaciones.

Durante el Ejercicio Econémico 2015, ta produccion total del mercado
supera los 164 mil millones de pesos, creciendo casi un 24% respecto del afio anterior.
Claramente se observa un nuevo momento de expanston tras la fuerte desaceleracion registrada
en el 2014, dénde se registré un crecimiento de tan sélo el 7,4% respecto a 2013.

Cuadro N 4a: Primas Emitidas

En millones de § constantes 2013 2014 2015
TOTAL 123.587 132.758 164.444
Variacidn Porcentual 7,42 23,87
Aseguradoras 116,731 123.486 153.322
Variacién Porcentual 5,79 24,186
Reaseguradoras Locales 6.858 9.272 11.122
Variacidén Porcentual 35,24 19,95

La importancia de la actividad aseguradora en la economia la podemos
medir a través de las primas emitidas netas de anulaciones calculadas en relacion al Producto
Bruto Interno, ofro indicador importante es e! gasto promedio per capita destinado a esta
actividad asi como la productividad por empleado que genera el sector.

Estos indices permiten dimensionar y comparar al Sector Seguros con los
mercados internacionales.

* Produccion per Capita: indica el monto promedio por habitante que
se gasta anualmente en seguros a pesos constantes (solo se tiene en cuenta la produccion de
seguros que es la que consume la poblacién). Este indicador, crece constantemente con las
mismas oscilaciones que la produccion total. Para el ejercicio 2015 supera los $ 3.555 por
habitante, que alcanza un nivel récord para la serie.

% : HOJA 5 / 12
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Cuadro N® 4h: Nivel de Actividad
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Produccion / PRI {%) 217 207 208 2,01 207 240 218 235 279 303 334
Gasto per Capita {§) 1181 1249 1415 1553 1678 1708 2023 23339 2766 2894 3555
Productividad {miles §) 1689 2086 2233 2360 2596 2634 3039 3411 4175 4440 5404

« Produccion en relacién al Producto Bruto interno (PBI): sefala la
importancia de la produccion de! sector asegurador en la economia nacional. En la serie se
observa que el sector tiene un crecimiento sostenido durante toda la serie hasta alcanzar en
2015 el 3,34% (incluye la actividad de seguros y reaseguros local},

e La productividad, calculada por empleado para las dos
actividades y a valores constantes, alcanza casi los 5,5 miliones de pesos, aumentandoe un
25% su volumen respecto del afio anterior.

ASEGURADORAS

La produccidn del Mercado Asegurador, ascendic a los 153 mil
millones de pesos de los cuales mas del 82% corresponden a los Seguros de Dafios
Patrimoniales, vy el resto a los Seguros de Personas. Esta caida pronunciada en éstos
ultimos, se debe fundamentalmente al cambio de Sistema de Jubilaciones y Pensiones
(2009).

Los Seguros Automotores encabezaron fa Produccion de Seguros
Patrimpniales y Mixtos alcanzando practicamente los 55 mil millones de pesos (un 23% mas
respecto a 2014), seguido por el ramo Riesgos del Trabajo con un volumen producido de mas
de 43 mil miliones de pesos.

Respecto a los seguros de Personas, la principal operatoria se registrd
en el ramo Vida colectivo, con una operatoria que aicanzo los 17,6 mil millones de pesos y se
incrementd un 17% respecto a 2014,

La evolucién de la Produccion por ramos a valores constantes en el
mercado asegurador de 2015 se incluye en el Cuadro N°2 del Anexo Il.

REASEGURADORAS LOCALES

En el caso del Mercado Reasegurador Local la Produccion ha
registrado para este ejercicio operaciones por mas de 11.100 millones de pesos, creciendo
mas de un 135% desde el afic 2013 y evidenciando el desarrollo de este nuevoe Mercado.

+ Estados Contables

Los Balances son presentados por las Entidades Aseguradoras vy
Reaseguradoras a través del Sistema de Informacion de las Entidades Supervisadas
{SINENSUP vy SINENSUP Reaseguros respectivamente) y constituyen la principal fuente de
informacién para medir la situacion y evolucién del Mercado Asegurador.

_ El sector opera con un Activo total de casi 230 mil millones de pesos y un
Pasivo cercano a los 183 mil millones, que reflejan un Patrimonio Neto total superior a los
46,6 mil millones. Toda la estructura muestra un incremento del orden del 16% respecto a
2014.

% HOJA 6 /7 12
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168,8 mil millones de pesos, un 19 % mas que en 2014,

4.

Cuadro N° 5. Estados Patrimoniales

En millores de § constantes 20613 04 2015
ACYNVO

TOTAL 178212 196.463 229.468

Aseguradoras 173.493 190.15% 221,659

Reaseguradoras Locales 4718 6.309 77659
PASIVO

FOTAL 143.604 156.637 182 840

Aseguradoras 140.055  152.022 177.384

Reasegaradoras Locales 3550 46515 5.456

PATRIMONIO NETO

TOTAL 34607 38827 46.628

Aseguradoras 33.439 38133 44314

Reaseguradoras Locales 1.168 1684 2313

‘ Las Inversiones constituyen el rubro mas importante del Activo con una
participacion superior al 70% a través del tiempo. El mercado en 2015 invirtié un volumen de

Cuadro N° 6a: Inversiones

En miltones de § consiantes 2013 014 2015
TOTAL 125,686 141.826 168.797
Aseguradoras 123462 138.368 163743
Reaseguradoras Locales 2225 3.458 5054

Los resultados de la politica de repatriacion de capitales se plasman para
eI cierre del presente ejercicio econdémico en un 99,65% de colocaciones en el pais.

Cuadro N° 6b: Repairiacion de lnversiones

En porcentaje 2013 2014 2015
TOTAL 100 300 100
En ei pais 98,54 499,55 99,65
En el Exterior 048 0,45 035

Por otra parte, un 14,7% del Total invertido se encuentran orientadas a la
economia real. La demanda de los mismas es de casi los 25 mil millones de pesos, duplicando
asi los valores desde su aplicacion.

Cuadro N° 7a: Inversiones Productivas

En miliones de § constantes 613 2014 2015

Oferta Total 28617 25833 37736

Demanda Total 12867 18.632 24810

incidencia {%) 4834 7243 66,04

Afectacion {%} 10,24 13,14 14,76
HOJA 7 [/ 12
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la cantidad de instrumentos ofrecidos estipulados bajo el Inciso K
conto en el mes de junic con 45 obligaciones negociables, 31 fideicomisos, 19 fondos
comunes de inversion de PyMES, 9 fondos de comunées de inversién de Infraestructura y una
accion. Los montos ofertados, crecieron un 46% superando los 37,7 mil millones de pesos en
su conjunto, que se traduce en una capacidad de demanda de 66%, frente al 48% existente
en ¢l afic 2013.

Cuadro N* 7b: inversiones Productivas

Cantidad de Instrumenitos 2013 2014 2015
Obiig. Negociables 38 39 45
Fideicomisos Financleros 18 22 31
Acclones 1 1 1
FCi-PyME 18 19 19
FCi - infraestructura B ] g

Los sectores productivos que reciben mas financiamiento son Petroleo
y Gas (principaimente YPF, en obligaciones negociables) con 10.967 millones de pesos,
Fondos Comunes de inversion-Infraestructura 8.109 millones de pesos y Fondos Comunes de
inversion-Pymes 4.446 millones de pesos.

Cuadro N* 7c: Sectores Productives Financlados

En mitlones de $ constanies I 2015

TOTAL 24.910 100
Subiotal Sectores 12.317 49,45
Agricultura y Ganaderia 140 1,13
Alimentos y Bebidas 24 0,19
Consglruccibn 226 1,83
Oesarrollo de Softw are 0 0.00
Fahricacidn de bs. de usofcapitai 109 0.88
Financiamignto 63 0.51
Infraestructura 342 2,77
Leasing de Bienes de Capital 119 0.97
Melalirgica y Siderdrgica 318 2,59
Petrbleo y Gas 10.967 89,04
Quimica y Petroguimica 2 0.01
Servicios Médicos 8 0,07
Subtotal FCi 12.555 50,40
Infraestructura 8.109 84,549
Pymes 4.446 3541
Cheques de Pagos Olferidos 37 0,15

Las Deudas constituyen el principal componente del Pasivo,
superando en este gjercicio los 111 mil millones de pesos. Esto representa un 61% del total
en el Activo y sufrid un incremento global del 22% respecto a 2014,

Cuadro N* 8a: Deudas

En millones de § constantes 2013 2014 2015

TOTAL 81.826 91.517 111.702

Aseguradoras 74120 B87.896 107 .437

Reaseguradoras Locales 2767 38621 4.265
HOJA B / 12
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Las deudas de las entidades aseguradoras representan un 96% del total,
mientras las reaseguradoras locales solo representan un 4%. Los mayores componentes de las
mismas son las Deudas con Asegurados, (75% del Mercado Asegurador), las Deudas con
retrocesionarios (60% del Mercado Reasegurador Local) y con entidades cedentes vy
retrocedentes (28% del mismo).

Cuadro N' 8b: Estructura de las Deudas

En millones de § constantes 2013 2014 2015

TOTAL 81.826 91.517 111,702

-;\seguradoras - 79.120 -"87.895 "“‘H)-T-.-d-:;:r ----- ;E;,-; 1-3;;-
S/nsegurados | 59079 64784] 80633  7505%
Otras Deudas 20.040 23.112 26.804 24,95%

Reaseguradoras Locales 2.707 3.621 4,265 3,82%
€/ Cedentes - Retroced. 490 832 1.194  28,00%
€/ Retrocesionarios 1.965 2.375 2574  60,35%
Otras Deudas 252 414 497 11,65%

En cuanto a los Resultados se continua observando una tendencia
positiva en el ejercicio econémico 2015, aunque algo suavizada respecto a 2014, alcanzando los
11.750 millones de pesos.

Este superavit es el fruto de los 24 mil millones de pesos de ganancias .
financieras que permiten revertir las pérdidas técnicas del orden de los 3.500 millones. Cabe
destacarse que estas pérdidas se redujeron en un 31% respecto a 2014,

Cuadro N* 9: Esfados de Resulfado

En millones de $ constantes 2013 2014 2015
RESULTADO DEL EJERCIQIO
TOTAL 6.436 11.960 11750
Asequradoras 6.494 11648 10.942
Reaseguradoras Locales -58 311 808
RESULTADO TECNICO
TOTAL -7.954 -11.505 -7.864
Aseguradoras -7.763 -11.421 -8.394
Reaseguradoras Locales -190 -84 530
RESULTADO ANANCIERO
TOTAL 16929 27685 24210
Aseguradoras 16.795 27116 23.499
Reaseguradoras Locales 134 569 711
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ASEGURADCORAS

A continuacidon se expresan las cifras correspondientes al Mercado
Asegurador. Dicho desarrollo se encuentra en el Anexo |l del presente trabajo.

_ El Active asciende a los 221,7 mil millones de pesos al cierre del
ejercicio 2015, incrementandose respecto al ejercicio anterior un 16,5%, mientras que el Pasivo
supera los 177 mii millones de pesos y el Patrimonio Neto supera los 44 mil millones de pesos,
con la misma tasa de crecimiento representando a un 20% del Active. (Cuadros N° 3 y N° 5 del
Anexo Ii}.

Las Inversiones representan mas del 73 % del total de los Activos para
2015, dicha participacion fue aumentando considerablemente desde hace una década como
resuitado de politicas impuestas desde la SSN. El segundo rubro en importancia io constituyen
los Créditos, con mas del 21% del Activo aumentando su participacion paulatinamente hasta
2010, y estabilizando sus montos en estos Uitimos afios.

El componente principal de las Inversiones dentro del Mercado
Asegurador son los Titulos Publicos, que constituyen para el 2015 mas del 43% del total de las
mismas.

Los Fondos Comunes de Inversion son un instrumento en constante
crecimiento ya que para este ejercicio econdmico implica un 25% del total y practicamente
duplicd su monto en los Gltimos 2 afios y aumentd su participacion porcentual en 9 puntos desde
2011.

Asimismo debe menciconarse la incipiente y sostenida baja desde el afio
2013 de otras colocaciones tales como: Depositos a Plazo, Fideicomisos Financieros y
Préstamos.

Durante el afio 2015 las inversiones en el exterior solo representaron un
(,3% del total.

Dentro del Mercado Asegurador, el Pasivo ascendid a los 177 mil
millones de pesos, incrementandose en mas de un 16% respecto al afio 2014.

El componente principal del Pasivo son, las Deudas con Asegurados, con
un 45% de! mismo seguido por los Compromisos Técnicos que treparon a los 64 mil millones de
pesos, y representaron un 36% del Pasivo.

El Resultado del Ejercicio del Mercado Asegurador (Cuadro N° 5 del
Anexo 1), si bien operd con una pequefia baja respecto al ano 2014, logré superar el umbral de
jos 10 mil millones de pesos evidenciando el momento auspicioso del sector.

El resultado de este superavit es de una atenuacion de las pérdidas
técnicas del orden de los 3 mii miliones de pesos reduciendo a este déficit en un 26% respecto a
2014. '

Por otro lado el Resultado Financiero mantiene su importancia dentro del
Estado de Resultados al ascender a los 23,5 mil millones de pesos.

Para finalizar este desarrolloc del Mercado Asegurador, se analizan
algunos indicadores del mismo, calculados con las cifras que describen la operatoria y gestion
de las mismas. Se los presenta orientados a variados aspectos de la actividad aseguradora
(solvencia, liquidez, patrimonio, etc.). Estas cifras estan presentadas en los Cuadros N° 9 a 11
inclusive dentro del Anexo |l.
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REASEGURADORAS LOCALES

El nuevo marco regulatorio del Mercado Reasegurador Local ha permitido
incarporar cifras del mismo a partir del presente informe. Esta informacian puede analizarse en el
Anexo il de este trabajo.

El Activo asciende a 7.800 millones de pesos en el gjercicio 2015, un
40% mas que en 2014, mientras que el Pasivo es de 5.455 millones de pesos con un incremento
del 35%. Esta situacion lieva a que el Patrimonio Neto supere ios 2.313 millcnes de pesos en el
2015, que representa un 30% del Activo y muestre un crecimiento de casi 3 veces respecto al
ano 2013.

Dentro del Activo, las Inversiones representan las dos terceras partes del
mismo Yy los créditos un 30% (Ver Cuadro N°2 del Anexo l1l).

El Mercado de Reasegquros muestra un importante crecimiento en estos
Activos, ya que desde la implementacién del nuevo marco regulatorio a partir de! afio 2013 se
triplicé el volumen de operaciones superando los 5 mil millones de pesos.

El Pasivo dentro del nueve mercado de Reaseguros superd los 5.400
millones de pesos, representande de esta manera a mas del 41% de! activo.

El principal componente del Pasive son los Deudas que componen el
78% del total. Dentro de ellas, las Deudas con Retrocesionarios representan el 60% de las
mismas.

Con respecto a los resuitados, se observa en 2015 y frutc de la nueva
regulacién de la actividad, un Resultado Técnico positivo de mas de 530 miillones de pesos,
revertiendo la tendencia de los uiltimos periodos.

El Resultado de Ila Estructura Financiera ha aumentado
exponencialmente incrementando sus ganancias de 134 millones de pesos logrados en 2013, a
710 millones de pesos alcanzados en el presente ejercicio, logrando en consecuencia un
resultado positivo récord del orden de los 808 millones de pesos.

+ Indicadores

En el presente apartado se analizan algunas relaciones técnicas que
muestran el comportamiento de la actividad y surgen en su gran mayoria de las cifras antes
mencionadas. Para una mejor lectura e interpretacion se los agrupa segun su naturaieza:

indicadores de Endeudamiento y Solvencia.
Indicadores de inversién.

Indicadores de Gestion.

Indicadores de Costo.

Indicadores Técnicos vy Financieros.

D& Indicadores de Rentabilidad.

A
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ASEGURADORAS

Los indicadores contables de endeudamiento y solvencia como asi los
indicadores de inversion no muestran grandes variaciones respecto a los Ultimos afios.

Dentro de los indicadores de rentabilidad se observan cifras mas
suavizadas respecto a la operatoria observada en una atenuacién de las pérdidas técnicas y a
los buenos resultados financieros logrados.

El Pasivo en relacién al Patrimonio Neto es de 4 veces manteniéndose
constante desde el afic 2007 a ia fecha.

Los indicadores de liquidez, ya sea que consideren o no los inmuebles
sujetos a renta, y el indice de cobertura tampoce muestran grandes fluctuaciones para estos
afos, al igual que las Deudas y Compromisos Téchicos respecto dei Patrimonio.

. En los Indicadores de Inversion, los niveles mantienen una tendencia
estable, mientras que por otro lado, los inmuebles van perdiendo lentamente lugar con respecto
a las inversiones.

Segan puede observarse en los Indicadores de Gestién en el Cuadro
N°11 del Anexo I, la Siniestralidad se redujo en casi 3 puntos respecto al afio 2014 alcanzando
el 64,5%.

Los indicadores de gastos, si bien no se registran grandes movimientos,
en los Gitimos afios se ha registrado un constante descenso de sus volimenes paulatinamente
desde el afio 2012 a la fecha.

REASEGURADORAS LOCALES

Se observa una mejora respecto a los indicadores de endeudamiento y
solvencia respecto del afio 2013. Esto puede explicarse por el crecimiento mas acelerado del
Patrimonio Neto.

‘ La participacion de las inversiones en el activo contintta incrementandose
considerablemente durante 2015, superando el 65% del Activo, y creciendo 11 puntos
porcentuales respecto al 2014.

Respecto a los indices de gestién, el nivel de retrocesién continia
disminuyendo ubicandose por debajo del 62%, ello implica un incremento de la retencidén de 1.3
puntos porcentuales respecto a 2014, indicando una mayor consolidacion del nuevo mercado.

La Siniestralidad obtuvo una baja de 17 puntos respecto al afic 2014,
ubicéandose en un 53% durante 2015. El indice de recuperc de siniestros para este afic, supera
el 76%, mostrando una continua mejora desde el 2013.

Si bien los gastos aumentan respecto a afios anteriores a raiz de una
mayor operatoria de la actividad y el establecimiento del mercado, solamente alcanzan al 11.3%
de las primas emitidas. Por otra parte, los gastos a cargo del retrocesionario representan casi un
42% del total de los gastos de produccidn y explotacion.

Los indices de Resultado Técnico presentan una evolucion positiva y
revierten el déficit en 2015, siendo el indice respecto a las primas nefas devengadas del 13,5%.
Por otra parte el resultado financiero sigue arrojando tasas positivas y para el mismo periodo
alcanza el 18%, producto de ello, se observa una tendencia alcista en todos los indices de
rentabilidad, alcanzando el ROE un nivel de casi el 35%, poniende en evidencia la solvencia a la

m actividad Reaseguradora Local.
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ANEXO Il
Datos Generales del Mercado Asegurador
Evotucidn Anual Cuadro N® 1
: Concepto 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011° 2012 2013 2014 2015°
Cantidad de Aseguradoras
Total 192 188 184 183 178 181 181 181 186 185 184
e Sy Sy 5 32221 ................ e 211919 ................ s e
de Vide 50 45 46 44 a8 38 37 - 35 37 37 37
Riosgos do! Trabajo 15 16 14 14 15 17 16 16 17 15 15
Transporte Pubtico Pasajeros 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Patrimoniclies o Mixtaa 99 99 a5 a8 a9 100 102 106 108 110 111
Cantidsd de Entidsdos Revocsdas 2 5 5 3 7 1 2 4 1 4 3

Cantidad de Empleados

Totsi 22.707 22.969 24.586 25.811 25.637 26,457 27.463 28.625 29.528 29.791 30.301
T pianta Parmanants 22479 22.282  23.573  24.043 25088 25863  27.095  28.190  28.952  29.259  29.936
Porsonsl Tomporario 528 687 1.013 868 549 594 368 435 576 532 365
Parsonni Promodio por Entidad 118 122 134 141 144 146 152 158 159 161 165
Cantidad de Productores / Asesores de Seguros
Personas Fisicas 24.870 25.085 26.803 22.632 23.788 22.892 23.132 25.031 27.304 27.970 31.016
Porsonsa Juridicas 387 409 420 394 442 450 470 508 545 564 562
Primas Emitidas netas de Anuiaciones
Vaiores Cormriantas en milionas de § 12.728 14.940 18.714 23.614 27.504 33.273 44 875 59.388 80.626 108.913 153.322
Vaiores Constantas an miiiones deo §' 45.170 47 .905 54.904 60.902 66.550 69.675 83.453 97.628 116.731 123.486 153.322
Indicadores de la Produccién
Posos per Caplta a Vaiores Corrientes 335,60 394,37 488,91 610,17 696,03 818,78 1.090,76 1.423,05 1.,910,45 2552,49 3.554,71
Pesos per Caplta o Valorcs Constantes’ 1.191,.00 1.248,99 1.415,49 1.552,60 1.677,63 1.708,20 2.022,54 2.339,33 276594 289401 3.554,71
Cracimento Porcontuat 4 87 13,33 ' 9,69 8,05 1.82 18,40 15,66 18.24 4,63 22,83
% da Produccién an reiacién ai P8I 2,17 2,07 2,08 2,01 2,07 2,10 2,19 2,35 2.64 2,82 3,11
Cracimlento ean Puntos Porcentusles -D,10 0,01 -0,06 0,05 0.03 0,08 0,17 0,28 0,18 0,29
Productividad por Empieado en miles de $' 1.089,26 208562 2.233,13 2.359,65 2.59585 2.633,52 3.038,74 3.410,58 3.953,23 4.14508 5.059,96
Cracimionto Porcentual 4,84 7.07 5,66 10,01 1,45 15,39 12,24 15,91 4,85 22,07

1 Las cifras se sncuantran oxpresadas en pesos de Junio da 2015,

Y.
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Primas Emitidas Netas de Anulaciones - Mercado Asegurador

Evolucién Anual a Valores Constantes Cuadro N* 28
'1 RAMOS ) 2005 2006 2007 2008 ] 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015;
. TOTALES 45.170.594.466 _47,904.569.566 54.903.855.796 60.982.458.536 66.549.787.685 69.574.990.773 B3.452.858.577 ©7.627.615.640 116.736.983.834 123.486.042.181 153.321.809.497
:“m‘ 'nr:h“ 20.025.842.320 32.680.,454.348 37.423.8313.938 43.359.513.389 51.569.770.567 55.829.320.226 66.920.455.627 77.567.376.928 93.546.767.263 99.239.262.800 125.029.3139.443
tncendio 2.332.100.650 2.376.481.214 2.409.831.902 2533.333.189 2.844.112.103 3.116.323.150 3.202.319.725 3.185.527.799 3.810.375.545 4.384.0685.457 5.231.520.064
Corbinedo Fambiin: 1.570.459718  1.688.055.01 1.869.984.473  2.170.531.949 2.665264.320 2.906.257.587 3358474910 3.805982.041 4.546.133.844 4.74B432.112  6.006.359.823
Vshiculos Automotores 14009068 336 14835222914 16.641.474.623 19669.386.110 23.878.253.048 25376.812.681 29.M6.713.179 34.008.275.622 40.454.527.476 44.437.800.597 54.003.232.773
Transports Plblico Pasajaros 182.571.881 176.163.816 177.492 80T 162.070.0844 186.885.860 184,860.553 206.579.534 238.811.266 288,046,343 276.051.889 351.796.769
Riegos del Trabajo 5.448.298.500 7.634,883.402 9,288.733,020 10.8680.982.671 13.613.560.547 15.483.454.999 20.680.416.945 25234.050.866 31.813.573.173 31.854.876.387 43.654.401,923
Granizo 845.858.571 889.167.378 1.331.365.312 1.843.690.899 1.624.283.313 1.683.374.044 2.120.885.787 1.878.187.881 2.453.700.282 2.475.851.127 2.067.851.895
Reapondabiiided Chil 1.176.262.335 1.152.722.648 1.218.463.467 1.196.724.830 1.483.149.358 1.543.540.352 1.604 141727 1.730.854.032 2.021.358.928 2.018.466.801 2.361.572.134
Robo 299.301.300 267.873.298 316.160.626 317.262.006 440.777.007 495.188.612 B613.777.115 682.788.032 837.435.185 884.215.255 982.728.370
Cauchén 759.130.283 913.927.355 1.102.845.801 1.247.760.065 1.353.218.059 1261.847.141 1.479.076.659 1.637.817.492 1.716.460.618 1.763474.338 1.885.247.351
Crédite 44 287048 52.580.768 B0.638.848 70.004.061 100.150.558 122.028.310 153824650 142.167.404 145.350.065 158.363.202 201.551.948
Accldentos & Pasajerss 2132.018 888.682 802.180 1.164 657 4672740 9.757.316 14.291.141% 21.658.478 42.413.469 7B.630.527 113.065.282
Acronsvegackin 280.365.700 239.046 602 254.980.564 201.955.613 240.498.444 270.288.667 277.917.521 250.040.207 273.234.558 272.083.752 312.614.822
Técnico 433.814.766 461.606.222 673.259.320 729.591.807 818.423.521 842.315.129 827.964.042  1.082.684.558 1.096.160.078  1.089.741.117  1.622.077.885
Tranaporte Cascos 164,729428 181.02B.648 200.177.072 186.501.403 200.551.761 212.256.533 200.225.440 192.392.571 211.388.285 211.123.942 252.212.086
Transporte Mercadarias 864.648.41 877.217.672 948.450.756 1.064.813.443 1.115.328.704 1.002.308.211 1.230.140.5T71 1.362.048.556 1.348.043.938 1.338.358.182 1.489.725.767
Otros Rlesgos 503.222.185 730.578.421 828.344.2T1 1.026.729.662 089.570.134 1.195.596.925 1.541.600.17¢ 2011.823.425 2.682.565.477 3.037.537.718 3.493.272.550
Seguros de Persones 16.144.652.145 15.224.135.2189 17.480.041.858 17.542.945.228 14.88B.027.088 12.845.668.554 16.524.562.,956 20.060.444.712 22.190.136.571 24.248.779.508 28.202.470.854
Accidantes personnies 682.604.206 782.741.TN 1.004.080.783 1.172.487.670 1.392.944 822 1.623.624.767 1.998.542.359 2506458383 2.865.207.3683 3.052.025273 3.334.842.542
Soguros de Vida B.281.274.643  8.520.307.329 11.496.927.382 10.844.836.150 10.470.137.995 10.7656.844.769 12.874.872.324 15.529.899.366 17.826.709.642 16.994.326.664 22.323.535.450
Salud 56.048.258 58.081.318 59.758.236 72.448.388 81.473.620 114.828.600 154.192.874 211224 682 267.281.739 267.471.843 315.2668.638
Vide Incividual 1.108.235478 1.261.470.891 1.512.700.243 1.602.459.703 1.606,719.428 2.01B.714.776 241B.789.770 2.408.022.808 2.855.050.578 3.048.816.122 3.550.867.360
Vida Colective 3.718.200.316  4.268.513.701  5.072.670.330  6.400.755.062 8022218827 B8.062.622.952 0606954050 12.134.523.5893 14.194.603.771 14.948.430.698 17.509.600.237
Vids Pravisional 2.872.817.091 3564144248  4.438450.713  2.316.378.607 1.702.361 -1.1431 o o o 48 o
Sepello Individual 40.172.240 41.875.627 47.133.781 55,288.556 65.674.137 70.132.789 B1.863.304 81.780.431 93.411.775 81.106.267 113.572.781
Sepolio Colcilvo 304.8601.158 325.221.543 360.205.009 397.501.834 402.349.623 520.546.783 613.172.225 683.337.852 618.361.780 638.501.722 744.228.424
Sogures de Retiro 7.260.773.206 4.921.086.159 4.985033.693 5.525.521.389 3.116.844.281  1.435.191.017  1.650.888.267 2.024,085.9683 2396.218.566 2.200.427.623  2.634.082.062
Retira tndividup! 147.665.390 105.059.367 98.411.430 135.851.012 104.486.528 93.665.520 81.858.051 113.584.609 103.037.785 118.020.802 105.859.943
Retlro Cotectivo 671.841.126 764.934.017 883.015.704 1026152713 1.085772.902 1.014.193.723 1330870366 1724403951 2.159.808.033 2.077.427.714  2.527.022.486
Rentas Vitalicles y Periddicas 6.441.266.780  4.021.082.775  3.993.606.55% 4.363.617.675 1.926674.851 327.331.774 228,159,851 186.007.402 103.373.748 4.978.000 .208.633

Noth : LS CiltEs 52 encuehiran expirssdiss &n pesas & Junie de?mS.
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Primas Emitidas Netas de Anulaciones - Mercado Asegurador

Evolucion Anual a Valores Corrientes Cundro N* 20
Ramos ' 2005 2006 2007 2008 2009 2010 .. . 2011 2012 2013 2014 2015
TOTALES 12.728.348.507 15126525966 18.963.941.914 23.834.540.817 27.610.870.117 33.396.843.769 45.006.258.981 59.388.331.758 80.626,466.784 108.912.424,013 153,321.809.497
ﬁt';','::n',’.'h'zm“ B.179.044.663 10.318.057.024 12.926.287.661 17.040.205.868 21.395.801.147 26.760.205.653 16.094.570.012 47.185.280.644 64.608.953.730 87.528.012.903 125.029.330.443
Incendio 657.148.532 750.381.475 832.362.528 995,595,102  1.179.994.720  1.483.726.388  1.727.014.037 1933408320 2.631.840.474 3.866.718.458  5.231.528.064
Combinada Familiar 442.530.342 533.008.716 645.897.750 853.014908  1.105.792.501 1.393.037.063 1.811.228675 2376062695 3140031451 4.188068.475 6.006.359.822
Vahicubos Automotores 3.947.784.209 4715843966 5748010837  7.730.031.152 9906.857.591 12,163,746.284 15.810.530.966 20.687.697.885 27.942.091.671 39,193.852.437 54.003.232.773
Transports Pabfico Pansjercs 51.445854 56.571.543 61.306.501 66.448.095 77.537.185 93.401.209 111.408.537 145.272.150 198.954.674 243.475.026 351.796.769
Riegos de! Trabajo 1535.243.072 2410738630 3.208.353.783 4.268.345434 5648135200 T.421.585996 11.152.968.238 15350.217.268 21.835.611.853 28.1B3.873.584 43.654,401.923
Grankze 266.527.764 312.332.735 459.857.219 763.866.809 673.899.503 811.673.685 1.143.849.628 1.143.141.579 1.694.779.855 2.183.675.329 2,067.951.895
Raspensabifidad Civil 331.451.847 363.975.829 420.860.613 470.310.574 619.493.288 739.854.901 B65.115.141  1.052.902.114 1.396.160.084 1.780.267.039  2.361.572.134
Roba 84,338,302 84,581,843 110,238,952 124,683,362 182.874.135 238.793.424 331.010.575 415,355,355 578.419.578 868.067.772 982.728.370
Caucién 213.910.729 288.575.459 380.856.909 478.577.732 561.437.140 604.832.773 797.667.432 §96.367.549  1.185.565.694  1.555.366.299  1.985.247.351
Crédito 12,482,197 16.605.701 20,944,754 27511462 41.551.502 58.491.016 82956268 86,482,371 100,393 827 148,494,699 201.551.949
Accidentas a Panajeros 257.274 280.604 277.075 457.708 1.938675 4.676.909 7.707.226 13.169.480 29.295.140 69.351.319 113.065.282
Anmnovegecidn £1.820.394 75.478.785 83.070.984 79.368.170 99.780488 129.555.664 149.881.396 152.102.868 188.724.119 239.957.448 312.614.822
Téenico 122.242.038 145.753.659 232.545.610 286.728.225 339.970.927 451.673.625 500.451.880 658.611.783 757.121.818 961.140.501  1,622.077.885
Transperns Caseos 46.418.109 57.160.369 69.141.708 73.294.695 83.206.994 101.739.508 107.981.768 117.035.025 146.006.670 186.209.154 252,212,086
Transports Marcadarias 243.644.067 276,984,260 327.600.593 418.469.648 462,768,180 480.429.709 663.415.966 828,552,713 931.098.931  1.180.418.205  1.488.725.767
Otros Riesgos 141.799.935 230582.452 319.961.844 403.502.795 410.563.118 573.077.499 831.391.279  1.223880459 1.852.857.891 2679.077.148  3.483.272550
Seguroa do Poraonas 4,549.303.844 4.807.068.942 6,037.654.253 6,894,343,049 6.215.068.970 . 6.636.548.416 8.911.679.969 12.203.042.114 16.017.543.054 21,385.411,110 28,292,470.054
Accidantes parsonains 192.346.909 247.153.182 346.812.248 460.785.417 577.919.391 778.241.228 1.077.815772 1.524.743.427 2.04B.079687 2691.855.023 3.334.842.542
Scgures de Vide 2.319.987.559 3.006.067.210 3.968.997.737 4.261.999.882 4343959416 5170.386.350 6.943.484.673 9.447.049.590 12.314.355.655 16.752.801.457 22.323.535.450
Snfud 15.793.500 18.339.360 20.640.658 28.472.078 37.951.524 55.040.027 83.156.416 128.490.855 184.612.485 235.807.425 315.266.638
Vids inghidusl 312.282.970 398.313.432 522.490.800 629.763.601 749.590.490 967.617.088  1.304.455596 1.465441430 1.833.853.249 2689.024.584  3.550.867.360
Vids Colactivo 1.048.010954  1.348.112.481 1.752.114.202 2515486079  3.328.341.329 3.864.603.278 5181039347 7381596199 9.804.265296 13184362728 17.599.600.237
Vids Pravisionsi 837.692.141  1.125.389.841  1.533.056.121 910.332.366 706.293 -547 1] 0 [4] -41 0
Sepetio Individual 11,319.921 13,222,362 16.280.130 21.728.297 27.247.567 33.616.282 44.148.957 55.837.371 64.519.858 80.354.794 113.572.791
Sepaic Colectivo 85.888.074 102689.733 124.415.826 156.217.461 200.122.213 249,510,222 330.684.357 415.683.735 427.104,767 563,151,977 744.228.424
Seguros do Rellm 2045.969.375 1553848550 1,721.844,268 2171558650  1.283.190.163 687.920.537 890.379.524  1.231.279.097 1.655.077.712 1.840.754.620 2.634.092.062
Retiro Indviduat 41.600.737 33.172.828 33.991.577 53.389.188 43.354,603 44 ,896.069 49.539.133 69.095.067 71.168.579 104.093.233 105.859.943
Retiro Cotsctivo 189.314.046 251.002.935 308.450.066 403.276.055 450.476.720 486.126.712 T17.793.569  1.049.033.190 1.512.508.503  1.832.269.960  2.527.022.486
Rentas Vinliclas y Poriédicas 1815045593 12689672787 1379402625 1.714.893.407 789.358.840 156.897.756 123.046.822 113.150.840 71.400.630 4.391.427 1.209.633
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QSSN

SUPERINTENDENCIA DE
SEGUROS DE LA NACION

“2016 — Afio del Bicentenario de la Declaracion de la Independencia Nacional”

Estados Contables del Mercado Asegurador - Activo

Evolucion y Composicion anual Cuadro N° 3

-~ Concepto - -

"

(2005, .

2006

T 2007

2008

2008 -

i 2010,

2011

. 2012

2013

2014

CUE 2015

EVOLUCION Y COMPOSICION DEL ACTIVO

Olspenibilldadas
tnvarsiones
Cridllcs
Inmueblas
Blanes de Use

Otros Aclivos

3.714.542.833
67.316.514.874
1d.635.131.780
2.192.817.872
2.946.814.87¢
1.576.420.745

3.170.914,960
74.314.814.790
16.090.d34.870
2.187.269.87¢8
2.728.708.842
"1.389.769.359

2.480.710,713
B82.636.814.704
18.337.826.582
2.187.547.584
2.716.858.525
1.130.070.251

3.153.466.806
83.368.706.056
18.625.326.226
1.978.525.395
2.531.203.383
1.029.573.202

4.74%.151.803
92.688.747.753
23.054.190.114
2.095.458.30d
2.846.245.342
697.935.285

4.120.187.321
§3.182.347.288
24.565.633.957
1.837.188.204
2.884.012.237
696.856.140

3.325.708.251
102.631.487.832
28.558.827.548
1.571.963.962
3.076.616.905
748.050.432

2.806.237.051
111.338.726.428
32.602.407.532
1.606.268.239
2.671.327.8489
4.064.068.853

3,735.421,130
123.461.638.888
40.689.560.628
1.592.904.242
2.931.998.355
1.081.777.532

4.185.748.088
138.368.271.328
42.613.476.4B6
1.275.226.248
2.557.891.267
1.144.076.827

d.081.642.496
163.743.134.808
48.737.796,172
1.483.904.858
2.485.318.135
1.156.854.172

Totel Actlvo

92.382.343.083

£9.881.912.899

109.489.928.358

111.726.801.078

126.132.729.602

127.296.235.145

139.912.654.931

152.389.040.052

173.493.300.784

190.154.692.147

221.698.650.641

EVOLUCION Y COMPOSICION DE LAS INVERSIONES

Tltules Pabllcos
Acclenes
Dapésitos a Ptaze

Obllgacienes Negeciables

36.294.934.028
1.918.242.188
14.905.552.254
3.661.276.162

38.579.550.3¢08
4.293.606.343
14.911.505.346
2.900.780.617

43.112.720.379
4.586.794.813
16.705.630.928
2.671.269.918

42.625.792.288
4.305.584.229
16.616.099.057
2,965.036.367

46.38B8.808.312
3.827.492.009
21.945.475.932
5.444.403.582

50.751.724.136

2.557.218.052
15.109.771.630
10.343.638.677

50.823.754.712

4.231.487.548
16.481.467.538
19.729.209.788

46.019.710.777
3.674.691.668
28.523.413.469
8.045.206.513

41.023.975.935

4.322.243.342
26.410.083.778
19.109.524 934

d5.666.651.174

4.802.650.048
27.862.952.668
22.915.287.493

70.494.171.663

8.842.093.349
18.538.344.088
22.512.189.012

Fandes Comunes de Invarsidn 5.760.353.295 6.651.702,093 9.304,542,528 5.479.093.93% 7.108,349452 9.592.583.235  14,046.447.160 18.530.494.908 21121938403 29,304,946 278 +-40.262.086.555
Préstames 432.049.552 423.917.998 276.410.261 307.734.79% 254,232 424 227.092.214 284.663.170 293.203.076 351.764.770 315.411.474 279.301.802
Fidelcemlsos Financleros 1} 0 ] o] 4.690.806.130 3.792.099.541 4.987.224.156 4.951.981.345 3.827.105.193 2.641.527.040 2,118.627.495
Otrss Inversienas. 2.344.105.39d 5553.752,085 6.979.545.457 8.069.366.374 3.030.078.813 808.209.804 947.233.758 1.300.027.673 4.295.002.632 4.858.845,151 696.320.824

Telal inversionas 67.316.514.874  74.314.814.790  82.636.914.284  83368.706.053 92.689.747.753  93.182.347.288 102.631.487.632 111.334.729.429 123.461.638.898 13B.368.271.328 163.743.134.808

EVOLUCION Y COMPOSICION DE LOS CREDITOS

Pramles a Cebrar
Reaseguros
Ceasaguros

Otros Creditos

8.774.907.286
1.485.126.143

12.899.226
4.362.189.125

10,183,460.587
1.076.434,190
14.726.058
4.815.814.034

11.918.409.754
935.068.747
16,234,069
5.465.113,027

13.537.879.096
915.721.835
19.783.318
5151941978

15.324.794.426
909.588.287
41.593,055
6.778.214 346

16.464.514.598
931.324.725
43.928.807

7.125.865.827

19.055.065.517
957.584.931
25.471.1015

8.517.705.986

21.325.426.082
1.536.360.476
27.921.976

2.712.708.988

25.859.831.404
2.568.216.238
32.351.432

12.228.161.553

27.885.673.790
2.5B0.563.966
29.895.388
12.107.343.343

32.315.912.484
2.108.568.569
58.655.383
14.254.668.730

Total Créditos

14.635.131.780

16.096.434.678

18.337,825.507

19.625.326.226

23.854.180.114

24.565.633.957

28.558.827.548

32.602.407.532

40.689.560,628

42.613.476.486

48.737.796.172

EVOLUCION ¥ COMPOSICION DE LOS BIENES DE USO

Blanes de Uso

inmusbles de Use Prapie

523.310.968
2423.803.911

572.541.101

2.156.167.841

566.522.065
2.150.337.398

523.720.753
2.007.482.640

546.897.479
2.288.347.862

550.940.438
2.343.071.799

593.518.096
2.483.098.809

628.512.251
2.341.815.598

649.336.448
2.282.661.907

566,630.203

1,991.261.064

6C6.086.526
1.879.231.609

Tetal Elsnes de Uso

2.946.914.879

2.728.706.942

2.716.859.464

2.531.203.393

2,846.245.342

2.894.012.237

3.076.616.905

2.971.327.849

2.931.998,355

2.557.891.267

2.485.318.135

Nota : Las cifras se encuBfitran expresadas en pesos de Junio da 2015

#
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¥ de la Nacidn Finanzas Publicas

SUPERINTENDENCIA DE
SEGUROS DE LA NACION

“2016 - Afio del Bicentenario de |la Declaracién de la Independencia Nacional”

Estados Contables del Mercado Asegurador - Inverslones

Evoluddn y Composicion Anval Cuadro N* 4
Concepto 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 NACIONALIZACION DE LAS INVERSIDNES
TOTAL INVERSIONES G2.089.TAT.TEY  B3.132.347.283 102631 AATAXY 111338710420 123461635808 1385383271328 163.743.134.858
TOTAL PAIS 75.707.338.T08 TT.O52625.128 E7.057.323.680 108.042.116.921 122.503.031.580 137.014.545.953 163.,353.400.500 180,000 100
Titrios Pabitcos 30.689.650.700 46104031025 AT.057.595.542 ASTING4602T  A1619.954801 dSEBIDLGABO  T6ADIATIDIS g
Acclones 2032844432 2241469978 ATHMEE2116 3307181885 1939, M72T6 44297859  2471.912.238 § 160000 o054
Obiligaciones Negociabies 2063438044 4452185820 S.UUDASEMMD  TE5300M551  18.100.164429 22915021545 22512084618 166,000
Fondos Comunws de Inverstén  3.589.909.200  4582.116.361  7.07A821883 17020565708 21099753814 20285514709 46251814616
Fidsicomisos Financieres 4650808530  ATO209058%  ASBTI240%6  AGSIS61LMS 3627165000 2645527040 2116527495 120.000
Depéatios a Plazo 20764538241 45ISETT002  1SH9RI7C063 20516504804 20370768712 27816381573 12530344099 100,000
Préstamos 5422241 27032214 284 683178 293203016 50764 170 315411.47¢ 270.301.802 T63.35
Otras Invaraiones 622021642 797350652  GOT.A21804 1284032927 461133467  AG46.ATSE06 68O.TEITIS B0.00 e _
TOTAL EXTERIOR 1B.832.409.045  16.130311.562 15.5TAABAILE 2296612508 462807392 AS).125.482 189,734,305 £0.000
Tidos Plblicos 0300458106 4847692600 2826150170  303.0B4TS0 3881134 2.702.895 2699748
20,000
Acclones LI04547,578  A1STMB276 500525430 3G7.509.073 3096072 372.8M689 37DA6LA1 B
Otifigeciones Negoclables 2450965535  SE914SZTSZ 5549352848 91315962 360,508 265,949 124,304 20,000 = Exterlor
Fondos Comunes de hwarslén 3138440162 4810474804 6067625279  1.509.808.202 22.165.389 10431569 18.171.947 ]
T T T T T T L = Paiy
ODepésitos  Plazo 1.180.529.691 ST4093638 482089475 2918.478 9.315.065 48.571.095 o woo | o won w2018
Otsas Inversiones 2.408.057.671 90,849,152 i85 15595348 13,669 345 18869455 £.557.105
ESTRUCTURA PORCENTUAL ESTRUCTURA DE LAS INVERSIONES
TOTAL INVERSIONES 100 100 100 100 100 100 100
Pals 1,68 82,69 84,03 97,04 2363 03,67 99.76 100%
Extertor 18,32 73 15,17 206 0,37 0,33 024 0% | "
VARIACION PORCENTUAL —
0%
TO?AL INVERSIONES 8,53 19,14 842 16,89 12,97 18,34 —
Pals 178 12,99 25,25 12,80 12,13 1845 % _ R Ctras Inversiones
Extarior 5,02 345 85,25 78,85 4,96 14,19 60% & Fidelcamlsos Financleros
COMPOSICION PORCENTUAL, 5%
W Pristamos
Titutos Pablicos 50,05 54,45 4952 41,33 3323 33,00 4305
ao%
Acclones 413 2 412 3,30 3,50 347 549 __ ®oepositosa Plazo
Obiigactones Negoclables 587 1,18 19,45 7,23 15,48 16,56 13,75 30% B Fondos Comunes de
Inversidn
0% -
Fondos Comunes de Inversién 767 14.29 1369 19,64 i 21,98 24,59 2 - achl nes Negorlables
Oepésties & Plszo 2368 16,22 16,06 25,62 23,82 20,14 1,32 10% 4
1 Acclones
Préstamos 027 0,24 020 028 028 0,23 0,17 o v
Fidicomizos Financleros 508 4.07 488 445 310 1.8 129 909 2018 2011 2612 013 2014 2015 = Titulos Piblicas
Otras Inversiones 327 0,67 0,92 117 348 35 043

N

Nota : Lag cifras 5o oncueniran exprosadas en posos de Junk de 2015,
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SUPERINTENDENCIA DE
SEGUROS DE LA NACION

“2016 — Ano del Bicentenario de la Declaracién de fa Independencia Nacional®

Estados Contables del Mercado Asegurador - Pasivo, Patrimonio Neto y Estado de Resultados

Evolucidn Cuadro N° 5
% 2885 7 S 2007 3 #2012 §55
EVOLUCION Y COMPOSICION DEL PASIVO Y PN
8eudss con Asegurades - 25703641491  26.624.156.176  20.811.374.864  26.847.736.500  33.027.957.814 35354076837  41.474.096.820  48.257.846.453 50.070.210.984  64.763.713.299  60.633.005.002
Otras Deudss 7.556.846.396 8.181.692.814 6.833.306.483 10.017.933.577 12.612.239.373 13.225.504.419 15.693.071.985 17.796.126.836 20.040.366.014 23.112.130.788 286.6803.764.667
Compromisos Técnicas 36.904891.298  41.279.624063 45G16.184.871  48.736.840.556  52.722.115.275  50.974.719.967 51791.911.586 52379.805.854 566.593.996.093  58.507.851.571  64.471.206.682
Otros Pssives 3.548.211.957 3.547.487.00% 3.254.462.500 2.725.897.741 3.609.666.608 3.456.740.023 2.863.4683.397 3.779.250.402 4.341.032.677 5.817.832.355 5.476.363.104
Tetal Pasive 73.711.591.144  79.632.968.865 87.717.328.818  GB.32B.418.375 181.972.179.278 103.813.041.268 112.822.566.789 122.253.831.545 140.854.605.968 152.021.528.013  177.384.341.545
Patrimenie Neto 18.678.751.938 28,248.952.834 21.772.589.540 21.398.388.783 24.168.558.332 24.283.193.878 27.890.868.142 368.136.888.587 33.438.894.815 38.133.164.124 44.314.389.096
Tetal Pasivo + PN ©2.302.343.063  99.881.912.899 189.489.928.358 111.726.961.8678 126.132.729.662 127.206.235.145 139.912.654.931 152.389,848.857 173.492.388.784 196.154.892.147  221.598.658.641
EVOLUCION ¥ COMPOSICION DE LAS DEUDAS
Con Asegurados 25.703.641.491 28624156176 29 611.374 964 28.847.738.500 33.027 957 614 35.354.076.637 41.474.092.820 48.297.646 453 59.079.210.984 64.783.713.29% 80.633.005.092
Con Reasegursdoras 1530.117.811  1480.407.257  1.266.743.675  1.362.595857  1.G69.277.587  1.802.856.579  2.532.582.350  2078.062.241  2.135.616.346  2.670.033.740  2.606.566.268
Con Coaseguradoras 15.216.394 11186727 15.349.309 37.068.880 45.149.142 57.039.865 72,282,570 69.729.622 77.903 514 89.924.373 107.004.485
Con Preducteres 1.443.428.466 1.740.334 935 2.122.225 449 2.535568.121 3.034 262 461 3.249.216.324 3.753.672.753 4.376.354.479 5.1B5.6B7.520 5.765.461.090 6.397.228.242
Fiscales y Sociales 1458188046  1.585.409.816  1.885.405.408 2536065331  4.039.633.261  4.113.428072  4.785.270.281  5564.541.170  6.336.788.032  7.625.688.253  9.200.627.428
otras Boudas 3108895681 3354354079 3543582688  3.546635.223  2.023.916.923  3902.963.580 4849063982 5107439123 6304170802  6.961.023331  8.292.318.224
Totai 33,260.487.689  34.685.848.093 38644681575  38.065.672.872  45.640.197.186 48579581257  57.367.171.886 66893975280  79.119.576.998  £7.005044.807 187.436.769.750
EVOLUCION DE LOS RESULTADOS
Resultado Técnico -4 637.471.052 -4.077.400.585 -2 674,242 545 -69.019.437 -2.351.689.733 -3.125.296 966 -2.724 658.848 -3.835.738.532 7. 763.477.615 -11.420.890.752 -8.393.726.8056
Resullado Financiera 5051253675 6735354313  7.273011.730 3864743081  5.030.482.047  S203725790  10.881.350.413  12966.795.633  16.794.605.177  27.116.084.087  23.499.171.210
Otres Resuitados -669.326.084 -893.377 660 -941.409.230 -1.155.441.489 -1.492.209.102 -1.366.389.015 -1.774.113.100 -2587.265.524 -2.537.774.012 -4.046.718.987 -4.163.525.079
Resuitade del Ejercicio -445.543.262 1.664.570.649 3.857.359.965 2.648.282.154 4.186.584.112 3.812.837.815 §.382.578.471 6.543.791.577 6.493.553.843 11.648.474 347 18.941.919.326
EVOLUGION DEL RESULTADO TECNICO
Primas Netss Devengadss 30.938.483.651 33.532.022.845 40.355.015.231 44678.819.658 51541616419 55050715664 GGJ09.97B.096  S0G3I6A27.7I6  ©G6.653.252.108  ©7.486.186.015 128.001.679.632
Sinfestros Netos Devengsdos -19.677.053.097 -22.853.581.098 -28 567.716.981 -24.794 666.206 -30.261.124.275 -32.834.121.1368 -39.051.264.958 -46.763.022.722 -50.136 650.085 -65.385 666.620 -82 485.341.094
Rescates 1.290.373.414  -908.924.251 -736.451.027 821.650.543  -1.085.149.981 -690.680.650 724,344,853 849492780  -1485.935.778  -1.127.508.875 -819.305.786
Rentas Vitalicias y Periédicss -1.376.270.865  -1521.941678  -1.732.105.525  -1.663582.230  -2.093.8937.078  -2.020.840.605 1951964550  -1916.054.846  -1892.903.318  -1628.859.230  -1.704.965.249
Gastos Totales -14.399.182.732 -14.936.137.160 -16 956 78D 458 -19 355 702.239 -25.022.414.301 -26.677.260 991 -31.594.8947 466 -38.232.959.731 -45.678.557.059 -47.849.950.680 -56.646.526.480
Otros {"} 966.925.393 2611.160.768 2.993.796.215 2.177.762.122 4.569.319.482 4.046.888.752 3.667.905.284 4.287.363.912 4.477.316.317 7.084 908.637 5.350.734.172-
Resuitade Técnice -4 .937.471.053 -4 877.480.585 «2.674.242,545 -£9.819.437 «2.351.689.733 «3.125.295.968 2 724.658.848 -3.835.738.532 «7.763.477.813 «11.420.890.752 -8.393.726.805

Nota : Las cifras se encuentran expresadas en pesos de Junlo de 2015,
{*) Incluye Gastos de Prevencion, Otros Ingresos, Otros Egresos e Indemnizaciones y Beneficios,
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Finanzas Publicas

SUPERINTENDENCIA DE
SEGURQOS DE £A NACION
2016 — Afio del Bicentenario de la Declaracién de la Independencia Nacional®
e
Estados Contables del Mercado Asegurador - Inversiones y Rentabllidad
Evokickn y Composicion Arval Cuacro N* B
; Concoplo 2809 2018 2811 2812 FiTE] 2814 2815 EVOLUCION DEL RESULTADD DE LAS INVERSIDNES
RESULTADG FMANCIERD TOTAL 3010482947  B2ITISTIY 1081350418 12965795633  1GTGABOSATT 2111608408  23499.171.218
POR RENTAS ATUTTSAZ!  AANINNT AINABRZI5 11450163742 12516012785 17167858856  16.152.572455 $0.000 1
INTERESES BIYERSIONES 5600013.097 5691340007 5230862091  T.6T4198.047  Q4ELTSN 109TEAT04E3  10.615570.701 g o0
Thios Pébliees 2941507,856 2782335119 255407538  ANTAS2223 2732BA018 2865602354 4028561579
Depbaton a Plazo 2500407854 1530750894 1371188735 206457522 3015430584 SATLIBIETI 3495341543 .00
Otdigaciones Wrgocizbies 339.064.851 630,489,251 61,769,196 915270483 1123863378 2190.85841% 2213352088 -
Fandes Comunes ds lnversién 52.243.281 13444708 51.859.743 $3.48.955 12500190 284455927 356484127 *
Faselcomhoa Financierns 2552731 443026.152 29222515 465651004 263301417 28751115 285,565,286 10000
Fristames 56.661.800 38.186.614 42051412 57.366.768 S3465.143 asun? 42408.311
Otres Ewerstones 118.354.7112 153.415.764 129.594.851 160,052,652 152.389.691 191,845,449 195.654.757 o
OTRAS 4010842724 3120044692 3473326194 DTE4SE5598 4054279273 B.1%1.387583  5537.002.156 o
POR REALZACKN TIO249585 1477086541 4717508847 1901999673 1331981063  5S46593609  4.878.852.575 e o0 o ot
ASTORGNYOSOST  BP0N WATAO0N  HPOR TINTWGE
WVERSIONES GI9ADT.N9 1126740835 1GIGOST.ABE  LEXSOS27M9  LIIABISE4T  SAS9.05838 L7290
Tihstou Ptbiicos 359,537,960 SOTOMBES 1111085504 1430220548 1788304822 2539312622 2578545593 EVDLUCIDN POR TIPD DE RESULTADD
Actiorns 5541998 50.194.559 69.097.254 20872288 115,627 518 21918271 55.201.304
Chilgacioons Kegoctzbin 113.2¢9.187 206230.139 130.518.205 75970487 DI 1.004.195.548 603,656,406
Fondos Comunes te tverzidn 217742 104.706.858 234201537 259426 857 TEISA2087 1242554500  1.285558.841 é ey
Fitvicamhon Flnsciros 115664 632 83967545 44.520.903 52474 4 51676692 81841577 57.177.165 £ Lum
Otres Inversleones 5770524 11.715.856 26.876.395 27439.691 77.088.380 1203758 35484593 o0 =
oTROS 150842545 50336703 181.505.959 156,036,924 198.166.216 17535290 151.318.650 ) — 1=
POR TENENCUA 4001599529 1886750184  SEOISGEU4E  SES0.63ET22  ABMATE0E25  1577AZE0S05  F287T64E5.36) e i | ] —_
IVERSIONES 2430622943 1IB027T.558  ASN0SIR069  SO0SDJESEE2  LMIATSTS 13744000761 12709923838 e ] ] -
Titos Péteos 1638605452 2515505548 3699182281  D279BS5465  D269682255  SA2009%857  6.701.804.652 row ] | .
Actlores 32745489 286851978 565.850.644 419842001 1477451048 2084085494 #30.705.172 s.om
Obiigaciones Hegoctabies 7079753 261.461.583 135877 356 185,587,778 1272487374 1850420600 220650878 4000 -
Fondon Comunus de knveraidn 241.159.895 308.566.670 699,452,050 965115860 181201778 4204736845 4252737302 1.000 4 : -
Fidelcamises Fnanchron 300.402,738 7471478 141,344,738 209.504.487 285835615 135.183.845 104,025,526 o - A s A 4 A 7
R 1599977386 S06ADLEZS 3000877 GOAS0MB  BI7285953 202670445 666.542.025 010 #m R ma o s
PON ELLLTLO0N W OR TERIO A RNTAS
OFROS RESILTADOS FDUANCEROS GABSMZ09E 650513720 5443005550 6145004504  7.957548.582 11363740485 -1B.487.520.884
ot 2 Lt eliris b ercuhithn dxiyiticil &1 peats oo Juni da 2015.
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SUPERINTENDENCIA DE
SEGUROS DE LA NACION

Presidencla
de 13 Nacisn

2016 - Ao del Bicentenario de la Declaracidn de la independencia Nacional”

Estados Contables del Mercado Asegurador - Reaseguro Pasivo

Evolucidn y Cemposicidn Anuai
r

_ Cuagro N* 7
I . Concepto 2885 2886 ZSI;T 2008 2889 2018 o2 2812 '2813 2'3” 2815’
Primas Neotas Dgvengadas 5.754.553.8'51 5.703.544.355 £.358.327.877 7.145,529.06.0 7.930.306.040 8870928 444 10126.1&0.43‘5 10.821.788.115 10.718.434.185 11.615.241.955 13.812.417.562
Primas Codidas 5.814.766.870 5.874.226.822 6.503.55623¢ 7.305.655.726 8.317.832.205 8.420.078.807 10.763.582.101 18.900.471.688 10.951.379.489 12.070.898.408 13.737.173.659
RRC def Ejarcicic alc Reassgurador 1.182.517.073  -1,234.827.830 -1.304.568.491 -1.422.365.130 -1.641.365.852 -1.968.378.714 .2304.480272 -2075.199.849 .2054.921.297 -2.055.526.502 -2.546.814.031
RRC de! EJ. Anterior afc Rersagurador 1.102.684.854 1.063.845.363 1.159.336.138 1.182.239.464 353.839.597 1.413.220.251 1.767.057.605 1.996.436.378  1.821.975.974 1.599.870.050 1.822,157.954
Siniestros Natos Desvengados -1.622.201.144 -2.812.201.081 +4.181.554.086 +4.401.242.827 45.185.299.940  -4.843.B52.525 +5.854.837.834 -7.548.840.122  +18.218.004.302 -14.190,950,638 -8.831.841.580
Siniestros Reintegrados -3.173.446.862 -3.380.212.918 -2.678.750.112 -3.437478.805 -3.883.504.811 -4.437.193.441 -4.470.658.932 .5.867.468.644 .TATT.S11.117 -9.392.885.666 -8.800.471.839
RSP deol Ejarcicle alc Rassegurador -5.988.720.803 -4.896.157.588 -5.681.350.135 -5.858263.301 -6.158.206.428 -5.481.698.273 -5.013.338.712 -T.117.064.083 9.134.233.843 -11,732,263.679 -10.047.275.868
RSP dei E}. Antorior alc Repregurador 7.518.975.521 5.164.160.445 4.179.546.181 4.894.408.2690 5036.511281 4.955039.188 4.729.160.610 5.037.692.584 6.102.050.758 6.934.198.607 18.116.187.117
Gestss a Cargo dol Ressagurader -8957.478.401 <1.048.864.146  -1.297.946.088 +1.553.160.397 A713.234.57T7  -1.649.726.41) -2.233.595.402 -2.205.887.527 -1.867.854 898 -1.819.804,527 -2.168.487.858
Reosultado dat Reaseguro Pasive 3.235.274.226 1.742.478.148 868.827.713  1.181.125.825 211.771.522  2.890.341.586  2.337.728.880 680.868.455 .1.359.515.035 ~4.495.513.208 2.812.298.134

Nota ; Las cifros £# oncugntren oxprossdas o0 pesos do Junio de 2015,

EVOLUCION DE LOS REBULTADOS GEL REASEQURO PARND

g 15000
13.000
4000 §-—-
]
_,_—______—-—-__-—-—_—______ \-/
500D T ——
—{3astos 8 Cargo del Rensagurndor
= Sintnsiros Raintegrados
B
——¥Primas Cedidas
18000 ———Reaufindo det Renseguro Pashvo
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2016 ~ Afp del Bicentenario de la Declaracién de la Independencia Nacional

Estructura porcentual ded Reaseguro Pasivo - Mercado Asegurador '

Ewvotucién y Composicidn Porcentual Anual Cusdro N* 8
. PRIMAS CEDIDAS POR RAMO i SINIESTROS REINTEGRADOS PDR RAMO
Coneepto 2005 2006 2007 2008 2009 2018 2011 2012 2013 2014 2815 . " Caoncepta ) 2805 2006 2007 2808 2009 2810 2011 2012 2013 2014 2015
Dafios Patrimoniaiea 50,7 891 871 8§78 868 888 886 862 908 942 948 DaAos Patrimoniaios 679 710 824 887 907 909 603 913 848 963 957
Porsonas 8.3 108 128 122 132 112 114 138 9,2 58 52 Porsanas 321 280 176 113 8,3 9.1 9,7 8.7 52 a7 3.3
PRIMAS CEDIDAS POR TIPO DE CONTRATO SINIESTROS REINTEGRADOS POR TIPO OE CONTRATO
Autembticos 57.5 596 614 639 658 640 662 746 728 753 77 Automniiticos 750 71,7 754 625 604 705 676 687 766 832 523
Faeultatives 425 404 386 361 4 350 338 254 272 247 263 Faculiativoa 250 283 246 375 396 295 324 13 234 188 477
PRIMAS CEDIDAS POR MDDALIDAD CONTRACTUAL SINIESTROS CEDIDOS POR MOOALIDAD CONTRACTUAL
Proporclonales sd sid sid sid sid sid sid 81,3 865 851 832 Proporcionaies aid s/d s/d sid sld sid /d 928 814 580 604
No proporcionaies s/d s/d s/d sid sid s/id s/d 87 135 1458 168 No preporclanales sid sd =d sfd sid sd =/d T4 186 420 2396
PRIMAS CEDIDAS POR CANALES DE VENTA A SINIESTROS CEDIDOS POR CANALES DE VENTA
Roasagursdorss Directos 536 561 559 544 570 495 498 525 745 740 755 Rossegursdorss Dirsetos 638 707 562 565 633 518 508 432 625 803 883
Brokers ds Reaseguros 464 439 441 456 4340 505 502 475 255 26,0 245 Brokors de Reasaguros 361 293 438 435 357 482 491 568 3Ir5 197 1.7
: COMISIONES POR RAMO PAISES CON MAYOR INCIDENCIA {PRIMAS)
Conceplo 2085 2006 2087 2888 2809 2818 2841 2812 2013 2014 2015 2805 2086 2087 2008 2000 2010 281% 2812 2843 2814 2815
Dafos Patrimoniales 942 916 899 888 B76 905 802 676 G607 925 G456 ‘Argnnﬂna 23 2,5 23 13 1.4 1.2 1.8 81 729 817 668
Personos 58 84 1014 11,2 124 B5 9.8 12,4 9.3 7.5 55 Relno U-nldu 11,6 -11,d 10,1 86 2.9 i 88 12..'; 73 23 3.8 - 5-.4
COMISIONES POR TIPO DE CONTRATO Suiza 10 111 85 65 65 686 68 54 21 17 24
Autométicos 837 864 648 80,7 877 861 881 912 885 91,1 820 E.Euu_ 253 198 187 228 252 221 257 252 7.2 2,0 1.6
Faculiatives 163 136 152 183 123 18 118 8,8 11,5 8.9 8,0 Alemnanks 231 245 266 324 287 301 287 N0 23 7.5 1.5
f COMISIONES POR MODALIDAD CONTRACTUAL Francia 30 2.8 4 30 an 32 2.5 23 06 0.9 0.4
Proporcionales sid sid s/d s/d s/d sid sfd 87,5 886 997 989 irlanda 0.0 1.0 0.0 o0 34 1.5 2,2 22 B,7 D7 0.2
Na proporcionaics sid sid s/d sid s/d sid afd 2,5 1.4 0.3 1.1 itslla 26 A3 29 1.8 1.6 1.8 1.5 2,7 1.7 0.8 0.3
COMISIDNES POR CANALES DE VENTA Espafia 105 120 143 127 1217 115 102 8,0 22 04 0.2
Ressoguradoras Directos 689 719 665 591 587 5398 6516 531 754 6803 646 Bermudas 5.4 8.0 7.1 6,1 4.3 2.1 44 32 o1 0.2 o1
Brokors de Reaseguros A1 281 335 409 413 461 484 468 248 197 154 Rosto de Polses 5.2 36 51 47 2.8 31 44 46 08 04 0.9
1 Fuente. Dy 2 Jursda de Ry 2015
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“2016 - Afio del Bicentenario de ia Declaracion de ia independencia Nacional®

Indicadores de los Estados Contables - Mercado Asegurador
Evolucion Anual Cundro N* &

I ', . Concepto T 2005 2006 ° 2007 . 2008 - 2008 - 2010 2011 2012 2013 2014 - 204§°

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO Y SOLVENCIA

Doudas con Tercerosn / Patrimonio (vocas) ’ 1.6 1.6 1.6 1.6 17 1.8 1.9 2.0 2.2 2.1 2z’
Paslvo / Patrimenio fveces) 3.6 <X ] 4.0 4.2 4.2 4.2 4.0 4,1 4.2 4.0 4,0
Compraomisos Técnicos f Patrimonle (vacas) 2.0 20 2.1 23 2,2 21 1.8 1.7 1.7 1.5 1.5
Primns Rotenidas / Petrimenie (%) 2106 2047 217.8 245,0 2a0,0 2470 259.8 267.8 316,32 292.2 15,0
Crédites | Active (%) 15,6 16,1 16.7 17.6 16,3 18,3 204 214 23.5 22.4 22,0
(DiIsponibliidad + Invarsicnos) / {Da. con Asagurndos) (%) 276.3 291,0 2863 299.8 285,0 275,2 255.5 236,23 215.3 220.% 208.1
{Disp.+ inv.+ Inmuables’) / (Os. con Asog. + Comp. Técnicos) (%) 120,86 120,5 118.3 116,8 116,86 1176 118.0 17,3 113.3 119,3 11,0

INDICADORES DE INVERSION

lnversién / Acthvo (%) 2.9 74,4 75,5 T8 73,5 73.2 73.4 Ta.n T1.2 729 T3.e
Inmuables /Active (%) 2.4 22 2.0 1.6 1.7 1.4 1.1 1.1 o9 o7 0.7
{Invarsién + Inmuabltas) f Active (%) 75,2 76.6 775 78,3 5.1 T4.8 74.5 74,1 T2 73,4 74,8
Invoralén f (Invorsién + iamuebies) (%) 56.8 a7.1 97.4 27,7 a87.8 88,1 26,5 96,6 88,7 98,1 9.1
inmugbiles / {tnvorsidn + inmuabilos) (%) 3.2 29 2.8 2.3 22 1.9 1.5 1,4 1.3 0,9 %)

1 So incluyon los inmueblos da use proplo

EVOLUCION DE LLOS INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO Y SOLVENCIA

360,0 Za
320,68
e e e /\/—"' )
0 h___.—-—/ ’ \————\
200,0 1
=——Primnas Retenidas / Patrimonio (3%)
160,0
120,0 — (Diaponibilidad + inversionen) 7 (Dx,
0.0 con Apcguradon) (%)
.0 4
400 —(Disp+ Inv.+ Inmsichlest) 7 (Ds. con
Ancg. + Comp. Téenicos) (%)
0o
200% 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 014 015
HOJA 10 / 12




Ministerio do

j c ’ ' a Presldencio .

(@ QS A, | ey
SUPERINTENDENCIA I_)E - . .

SEGUROS DE LA NACION

“2016 — Afio del Bicentenario de la Declaracion de la Independencia Nacional®

Indicadores de Rentabilidad - Mercado Asegurador

Evoiucién Anuai Cuadro N* 10
! ) Concepto 2005 ' 2006 2007. 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
INDICADDRES RENTABILIDAD
Resultedo Téenico / Primas Netas Devengadas (%) -159 104 -6.5 0.8 4.6 -5.5 4.1 -4.8 -8.1 -11.7 6.6
Rdo Téc. de Seg. Diroctos f Primas Netas Devengadas (%) -18.7 -18.7 -14.4 4.2 -13.7 -13.2 -10.1 -10.5 -13.0 -19,2 -10.9
Resultado Financiere / Primas Netaa Dovengadas (%) 18,6 200 17.8 7.6 15,6 151 16,4 16,2 17.4 27.9 18.4
Resuitado del Ejercicio / Primas Netaa Devengadas (%) -1.5 8.7 9.0 5.8 8.2 T 9.6 8,2 6,7 12,0 8.6
Resuitado Técnico / Patrimonio (%) 25,9 -17.2 -11,8 16 -9.7 12,5 -9.8 -12,7 -23,2 -30,0 -18.9
Resultado Finencicro / Patrimonio (%) 271 33.3 32,5 15,8 33,2 34,2 39.0 43.0 50,2 711 53,0
Resultadoe de! Ejercicio / Patrimonio (%} -2.4 111 " 16,5 12,1 17,3 16.1 22,8 21.7 19,4 20,5 24,7

EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO Y SOLVENCIA

%
40,0
30,0
'1""'5
P
P
200 T T —— -’ N
~ ———— o ——— -
~
\s f\-_
10,0 S’ w T
T % Rrmniade Thcmbin f Frimms Netas Devrngada: (143
0,0 e T g S -
20058 2006 200/7 - 2008 \lﬂnz . 2010 | 200l . 2Q2 2013 2014 2015
L - — - —_ I Primes Netus e
-10,0 - —
- .
-
=200 Brauiide dH Lcica £ Primas Netas Drresgsdas ()
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Indicadores dea Gestién y Costo - Mercado Asoaguradar

Evolucion Anual Cusdro N* 11
i . E5d 5 LI Concepto B #EE 20085 L2006 ., 2007 . 2006 2009 2011 ~ - < 2p12 T wo 2013 2014 3. x01s
INDICADORES DE GESTION
Siniootroo Neotos Oovongadas / Primas Notas Dsvengadas {%) 64,1 67,4 66,3 55,2 58.8 59.7 58,6 56,2 62.4 67,2 64,5
Rexzcates / Primazs Emitidas (%) a2 27 1.7 1,4 1.6 1.0 a9 0.9 1.0 0.9 0.6
Rentaa Vitanciaa y Poriddicas { Primas Emitidas (%) 4.5 4,5 4.3 3.1 3.2 2.9 2.3 2.0 16 1.3 1.1
Total ds SBiniestros’ / Primas Netas Devengedas (%) 72.8 a7 2.3 61,2 65,0 64,6 2.7 61,6 65,0 69,4 66,2
Primas ! Primeas (%) 14,4 13,6 13,4 13,6 12,6 13.6 12.9 11.2 2.4 2.6 a0
Primsas Retanidas / Primas Emitidas (%) 85.6 86,2 B86.6 86 4 B87.5 86,4 ar.1 88,8 80,6 80.2 a1.0
Indice de GealiGn Combinada® (%) 104,5 106,0 103.5 93,3 102,7 103.0 100.6 101.7 104,1 1038.1 103.2
INDICADORES DE cOSTO
Gastos ds Producclén / Primas Emitidas (%) 13,9 156 16.1 17.2 19,4 19,5 197 19,7 18,8 17.8 16,8

} Primss Emitk {%) 10,0 10,1 10,2 111 14,3 14.3 14,4 14,5 13,6 13.2 12.4

Gastos de Expliotacion / Primss Emitidas (%) 19,8 17.9 17.2 17.5 20.9 21.6 209 22,6 21.9 225 21.5
y Cargas iak / Primas Emitidas (%) 6,3 8.5 6,4 6,5 8.0 8.4 8.2 8.2 7.6 7.5 7.3
Impuostas, Tasas y Cantribucionaes / Primas Emitidas (%) 31 2.9 2.8 2.9 3.9 4.1 4.0 4.3 4.6 4.9 4.8
Gastos Totales® { Primas Emitidas (%) 31,7 31.3 31.1 3z2.2 37.7 36,4 37.9 40,1 391 38,7 36,9

estros Netos Deverpeces + Rescaies + Reniar
= (Towl an FPrimas Nalas Davangadas) + (Gasios Tolalea / Frimss Emiudas)
3 Loe Gantor Talslas incluyen oa Gasica a cargo 481 Reasagumdor

EVOLUCION DE LS INOICAOORES OE GESTION

Ve

~ === Tatsl de Sinicstros! / Primas Netas Devengadss (%)

e ¢ Indice de Gestion Combineda? (%)

Dastos Tutsleas / Priman Ermticas (%)

40,0 - s e

—— +  Cominones 7 Primas Emiddas (%)

2005 Z006E 087 Z00Y 2000 210 2011 zniz 2013 2014 2015
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“2016 - Afio del Bicenlenario de la Declaracién de la Independencia Naciona!”

ANEXO il
Datos Generales del Mercado Reasegurador
Evoluciéon Anual ' Cuadro N° 1
I - Concepto 2010 2011 2012 2013 2014 2015!
Cantidad de Reaseguradoras
Totai 119 120 131 111 107 109
............. NaCIona.IeB0--0..15.19---1919
Extranjeras [8) [8) <] 9 = 9
Autorizadas en Rooseguros Activos [ 7 12 5 5 4
Reascguradoras Admitidas 113 113 o8 78 74 77
Cantidad de Intermediarios
Intermeadiarios de Reasaguro 35 34 31 23 20 21
Cantidad de Empleados
Totai s/d sid s/d 77 110 129
T s e 42. 9 ......................... 1 7 3 .
Primas Netas de Anulaciones
valores Corrloantes en miilones de $ s/d s/d s/d 4.736 8.178 11.122
valores Constantes en millones de $' s/d s/d s/d 5.856 9.272 11.122
Creclmlento Porcentual 35,2 20,0
Indicadores de la Produccién
Productividad por Entldad’ s/d s/d s/d 62 B7 102
Craclmento Porcentual s/d T s/d -----;/d 40,29 17,75
Productividad por Empleado en $° s/d s/d s/d BOZ2 788 791
Creclmiento Porcentuai T s/a s/d s/d o -1,80 0.4
Primas Cedidas a Retrocecionarios
valores Corrlentes en miilones de $ s/d s/d s/d 3.011 5.176 5.894
Valores Constantes en miilones de §* s/d s/d s/d 4.359 5.868 5.8949
Crecimiento Porcentual 34,6 17.5
Nivel de Ceslén s/d s/d s/d 53.58 853,29 61,99
Creclmento Porcentual . s/d s/d “”----s-/d -0,45 -2.06

% 1 Las cifras sa encuentran anualizadas y expresedas en pesos de Junio de 2015,
&

#

-
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“2016 - Afio del Bicentenario de la Declaracion de la Independencia Nacional”

Estados Contables del Mercado Reasegurador

Evelucién vy Composicién anual Cundro N* 2
l e Cornicapto R 2013 2014 2015, 1, 2013 o204 . 2015
EVOLUCION Y COMPOSICION DEL ACTIVO EVOLUCION Y COMPOSICION DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Caja 17.323.132 12.556.984 1.127.775 con A dorns ¥ R L] 490.026.124 B831.611.070 1.194.360.799
Bancos 399.804 248 461.777.811 421,152,290  Doudas conR tonark 1,967.119.537 2.377.754.749 2.576.602.595
inversiones 2.224.626.644 3.457.639.639 5.053.892.632  Osudas con intermediarios 21.811.460 45.627.692 25.042.589
Créditos 2.067.045.020 2.345910.103 2.264.954.028  Otres Devdss 227.753.183 365,474,147 4G7.240.522
inmuebhes Q ] 0 Compromisos Técnkos 622.105.493 973.055.675 1.152.200.331
Biones de Use 2.657.963 4.893.21 19.570.004  Provisiones 20.983.302 21.250.009 37.977.128
Ctros Activos 6,538,814 §.822.630 8,262,628 TOTAL PASNG 3.549.799.069 4.614.973,341 5.455.623.965
Total Active 4.718.295.818 6.208.600.388 7.769.059.457  PATRIMONIO NETO 1.168.496.749 1.692.627.047 2.212.435.492

EVOLUCION Y COMPOSICION DEL RESULTADO TECNICO

EVOLUCION Y COMPOSICION DEL RESULTADO FINANCIERO Y DEL EJERCICIO

Primes Netos Dovengedes 1.731.210435 3.086.762.011 3.931.165.246  Rontes 94.762.128 221.645.157 254.411.6456
Primas Emlikins 6.856.066.768 9.271.874.488 11.121.884.792  Resulivdo por Reslizacién 31.459.219 107.250.983 171.882.718

Primas Codikias a Rotrocasionarios -4.358.978.738 -5.868.187.801 -6.894.153.916 Rssultndo por Tensncio 17.169.771 302,841,326 339.097.890
Varipcidn de RRC y Roservas Metemdbticas -765.879.554 -316.914.646 -296G.52%.630 Otros tngresos 13.127.354 5.408.805 1.557.066

Sint Netos Deveng do -1.139.688.468 -2.160.325.786 -2.093.078.838  Otros Egrosos -2.849.062 -39.353.876 -17.782.238
Simestros Pagados -1,944 449,996 -7.233.639.558 -7.025.791.918  Provision Desvalorizacidn da inversiones -2.895,598 -2.023.113 -2.833.1235
Salvatajos y Rocuporos 3.243.648 22.553.443 30.330.130  Otros Egroses -53.485 -37.230.863 -14.945.103
Sinlesiros Raintegmdos por Retrocesfonarios 1.215.933.063 5.469.424 917 5.353.678.016  Gsstos de Explotecion y Otros Cerges -18.292.381 -29.713.495 -40.615.3266
Voriacion da SP + iBNR -418.613.200 -416.664.589 -451.294. 664 Camisiones y Gastos por Trens. Financieras -3.384.114 -12.313.352 -16.899.385
Cestos Totalas -749.701.492 970.381.166 -1.261.348.252  Gestos ds Explotacién - E, Finpnelers -10.576.091 -15.830.643 -18.000.695
Gasios db Produccion -1.051.475.234 -1.400.543,286 -1.856.361.747  Otros Gaslos -8,030.176 -1,569,500 -5,715,283
Gesios do Explotocion -214.797.482 -239.458.276 =307 .457.959 REBULTADO OE LA ESTRUCTURA FINANCIERA 134.277.008 968.778.900 710.691.916
Gasles a corgo del Ralrocesienario 516.571.224 £669.620.396 902.491.453 RESULTADOC COE OPERACIONES ORDINARIAS -55.780.563 484 .482.558 1.240.771.732
RESULTADO TECNICO DE REASEGUROS ~158.377.525 43544541 576760357  Resultndo do Opersclonss Extraordinarias 1.337.629 "] 19.711
Otras indomnizaciones, Ingresos y Egroses -31.680.046 -40.351.401 -46.638.541 tmpuesto a lax Ganonclos -3.421.392 -173.047.467 432425046
RESULTADO TECKICO -180.057.571 -£4.208.342 630.118.816  RESULTADO OEL EJERCICIO -57.864.316 . 311.435.091 808.368.397

Las cifres so ancuoniren exprosades an pasos Jde Junio dp 2015,

# Nota: So considers une aruelizacion del Mercade Roasogumdor 8 Junip do cade aflo. dobida & Ia pita porticipacidn da las Sveursais de Enid odos Extromfores quo tienon vencimiento anual en Diclembra.
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Indicadores del Mercado Reasegurador

Evolucion y Composlicién anual Cundro N° 3
t ' ' - . 2013 2014 2015 t ‘_ ' - © 2013 - 2014 . 2015
ENDEUDAMIENTC Y SOLVENCIA COsSTO
Doudna eon Tercares / Patrimonio (vaces) 2,25 2.10 1,61 Comiatones a tntarmediarios / Primas Emitidaz (%) 1,46 173 1,86
Pasive ! Patrimonto (voces) - 3,04 272 2,36 Com a Aseg. C / Priman Emitictna (%) 7.90 8,77 10,94
Compromiacs Técnicos /) Patrimonto {veces) 70,36 57.45 49 80 Gastos ds Produccién / Primas Emitidas (%) 15,34 15,11 16,69
Primas Rotenldsa / Patrimonio (%) 2,14 2.01 1,63 G da Expl én { Primas E %) 3.13 2.58 2,76
Cribdiios ! Activo (%) 43.81 37,186 28,15 Ganton Tetnios ! Primas Emltidas (%) 10,93 ] 10,47 11,34
{Dlaponibitidad + Inversienes) / {On. con Aseguradoran) (%) 539,17 475,24 458,51 g::;:;:fg:(’,"’,‘“m"‘""'”““”"’ da Producelén y 4079 40,83 4171
{Dizp. + Inv. + iInmueblex) { (Ds. con Aaog. + Comp. Téenleos) (%) 201,36 219,00 233,99 Gastios o/c dol Ratrocoslonario [ Primos Rotrocedidaa (%) 17,20 16,54 18,30
INVERSION :‘a)ﬂos ds Producclén y Explotacién / Primas Emitidea 16,47 17,69 19,46
tnversidn § Activo (%) 47.18 54,81 65.05 TECNi{COS Y FINANCIEROS
Inversiznes cn ¢l Bals  Total de Inveralones (%) 94,55 94,78 96.00  porultado Téenico dol Reascgurs fPrimsa Netas 9,15 1,42 1267
ngndan {%)
inverslones cn sk Exterlor / Total da Inversiones (%) 5,45 5.22 4,00 Rosultado Técnico / Primas Natas Devengadaa (%) -10,98 -2.73 13.48
GESTION Reaultado Técnico ! Patrimonio (%) -16,27 -4.98 22,01
Primas R t Pate jo {%) 373,04 346,45 296,01 Resultado Flnancisro / Primas Notas Devengadas (%) T.76 18,43 18,08
Primas Retrocodidat / Peimas Emitidas (%) 83,58 83,29 81,59 Reasuitado Financiero / Patrimonto (%) 11,49 33,58 30,72
erimas Retantdes / Primes Er %) 36,42 38,71 36,01 RENTABILIDAD
ﬁ;’:;:‘;""‘;"‘”’"""“ de Retrocenianarios / Sinleatroa 62.74 75.61 76.20  Resuliado de la Entidnd f Primas Netes Davengadss (%) .3.34 10,09 20,56
:;':‘ogf:"i‘o'::::‘":'::’l g:‘::":; ;‘:;;“‘""“"“"""” 61,50 78.30 71,67  Resultsds do In Entidad  Pmas Embtidne (%) -0.84 3,36 7.27
Siniost Notos Do gados / Primas Neotas Dovengndas (%) 65,84 69,99 53,24 Resultade do la Entided { Active (%) 1,23 4,94 10,40
indice de Gestitn Combinada {%) 76,78 80.45 84,58 Rasultadc de ia Entidad / Patrimcnio (%) -4,95 16,39 34,94

” Nota: Sa considorn une anuniizacidn dail Marcado Rosseguradeor a Junfo do cada eflo, debido o lo olto porticipacidn do ias Sucursalos do Entidodas Extranjerns que tlanan vencimionie anual on Diclombro.
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